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Styrelsens ordforande Fredrik Lundberg dppnade stimman och hilsade samtliga
nérvarande vilkomna.

Mats Guldbrand, ordférande i valberedningen, anmélde att valberedningens
forslag var att Fredrik Lundberg utsigs till ordférande att leda stimman.

Fredrik Lundberg utségs i enlighet med valberedningens forslag att vara
ordférande vid stimman.

Det antecknades att i bilaga 2 angivna aktiefigare, vars ssammanlagda innehav
uppgick till 342 010 B-aktier och lika manga roster, avstod fran att rosta.

Ordforanden anmélde, att han uppdragit &t Lars Ericson att fora dagens protokoll.

Ordforanden anmélde, att en forteckning hade upprittats dver i foreskriven ord-
ning registrerade och foranmélda akticéigare, bitrdden och befullmiktigade ombud
for sddana aktiedgare med uppgift om det antal aktier och réster som var och en av
dem foretridde. Deltagarna hade registrerats vid dérren mot denna forteckning
fram till det att dorrarna stingdes. Forteckningen hade justerats med ledning av de
uppgifter som framkommit vid registreringen. Den justerade férteckningen

utvisade att antalet foretriidda aktier uppgick till 44 236 257 med ett sammanlagt
rostetal om 242 192 049 roster,

Stdmman beslét godkénna den justerade forteckningen som rdstlingd, bilaga 1.

Det antecknades att i bilaga 2 angivna akticigare, vars sammanlagda innehav
uppgick till 342 010 B-aktier och lika ménga rister, avstod fran att rosta.

Ordféranden anmélde att det forutom aktiedgare, bitrdden, ombud och bolagets
funktiondrer ocksé fanns ett mindre antal personer som inte var akticigare
nérvarande i lokalen, t ex representanter for banker.

Stimman besl6t godkidnna att dessa personer var nirvarande under stimman.

Det noterades att bolagets revisor och samtliga av 2011 4rs drsstimma valda
styrelseledamdoter var nirvarande.

Det i kallelsen inférda forslaget till dagordning framlades och godkindes av
stimman.

Det antecknades atf i bilaga 2 angivna aktiedigare, vars sammanlagda innehav
uppgick till 342 010 B-aktier och lika ménga roster, avstod fran att rosta.
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Carl-Fredrik Lorenius, Swedbank Robur Fonder, och Mikael Sedolin, Tredje
AP-fonden, utsdgs att jimte ordforanden justera protokollet.

Det antecknades att i bilaga 2 angivna aktiedigare, vars sammanlagda innehav
uppgick till 342 010 B-aktier och lika manga roster, avstod fran att rosta.

Ordfdranden anmélde, att annons med kallelse till drsstimman och erinran till
aktiedigarna om vad som &lag dem for att i delta i stimman hade varit inférd i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets hemsida torsdagen den 23 februari

2012, Annons om att kallelse skett hade samma dag varit inférd i Svenska
Dagbladet och Dagens Nyheter.

Stimman konstaterade att kallelse utfirdats i foreskriven ordning,

Det antecknades att i bilaga 2 angivna aktiefigare, vars sammanlagda innshav
uppgick till 342 010 B-aktier och lika manga roster, avstod frin att rsta.

Axrsredovisningen for rikenskapsaret 2011 och revisionsberittelsen for moder-
bolaget och for koncernen hade utsints genom Euroclear Sweden ABs forsorg,
Dessa handlingar, liksom revisors yttrande enligt 8 kap 54 § aktiebolagslagen
avseende granskningen av huruvida av stimman tidigare faststéllda riktlinjer for

ersittningar till ledande befattningshavare hade foljts, fanns ocks3 tillgingliga i
original vid stimman.

Stdmman forklarade att drsredovisningen och revisionsberiittelsen for moder-

bolaget och for koncernen samt revisors yitrande enligt 8 kap 54 § aktiebolags-
lagen hade blivit framlagda i behorig ordning.

Det antecknades att i bilaga 2 angivna aktiefigare, vars sammanlagda innehav
uppgick till 342 010 B-aktier och lika manga roster, avstod frdn att rosta.

Ordféranden redogjorde for styrelsens arbete under 2011, for ersiittningar och
ersittningsregler for verkstiliande direktoren och ledningen samt for ersittningar
utbetalade till revisionsbolaget KPMG AB avseende revisionsarbete och konsuli-
tjdnster, T anslutning dértill forklarades att styrelsens forslag till riktlinjer for
bestimmande av 16n och annan ersittning till bolagsledningen skulle behandlas
under en separat punkt senare under dagens stimma.

Auktoriserade revisorn George Pettersson redogjorde for hur revisionsarbetet hade
genomforts och foredrog revisionsberiéttelsen i valda delar,

Svante Hezekielsson, ombud for bland andra Aktiespararna, stillde en friga om

revisorernas uppfatining om den diskonteringsrdnta som hade tillimpats vid den
under 2011 genomforda omvirderingen av koncernens skogsinnehav.

Den stillda frigan besvarades. /\/
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Verkstillande direktren holl ett anférande dér han kommenterade visentliga

héndelser under verksamhetsaret 2011 och utvecklingen for de olika affirs-
omridena, bilaga 3.

De nérvarande akticigarna bereddes tillfalle att stélla frdgor i anledning av den

framlagda redovisningen, den ldimnade informationen och verkstillande direk-
torens anférande,

Svante Hezekielsson uttryckte ett tack for en vilskriven och lirorik rsredovisning
och for ett intressant anforande av verkstillande direktdren samt stillde direfter
fragor dels om styrelsens syn pa rimlig avkastningsnivé och dels om bolagets
instéllning till att spela en roll vid eventuella strukturomvandlingar och om

foreslaget mandat for aterkdp av egna aktier var forenligt med en beredskap for
deltagande i strukturomvandlingar.

Tor-Erik Andersson stéllde en friga om rivaruférsdejningen till den biobrinsle-
anldggning som var under uppférande vid bolagets kartongbruk i Workington.

De stillda frigorna besvarades.

Stdmman faststéllde de framlagda resultatrikningarna och balansrikningarna
for dels moderbolaget och dels koncernen.

Ordforanden foredrog styrelsens och verkstillande direktdrens forslag till vinst-
disposition och erinrade i samband déirmed om att styrelsens motiverade yitrande
till foreslagen utdelning, bilaga 4, hade héllits tillgiingligt hos bolaget under tre
veckor f6re stimman och ocksa fanns intaget i det material som deltagarna hade
erhallit vid registreringen fore stimman.

Stdmman beslot i enlighet med forslaget att disponera enligt balansriikningen
till férfogande stdende vinstmedel, 5 238 445 771 kronor, pi s satt att till
aktiedigarna skulle limnas en utdelning om 8 kronor per aktie, vartill skulle 4tga

671 969 296 kronor, och att dterstiende belopp, 4 566 476 475 kronor, skuile
balanseras.

Stimman beslt vidare i enlighet med styrelsens forslag att avstimningsdag for
utdelning skulle vara tisdagen den 3 april 2012.

Stdimman beviljade styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansyars-
frihet for 2011.

Det antecknades att i bilaga 2 angiven akticégare, vars innehav uppgick till 1 500
B-aktier och lika ménga roster, rostade emot att ansvarsfrihet beviljades.

/\/
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Mats Guldbrand anmélde att valberedningens forslag var att antalet av stimman
valda styrelseledaméter skulle vara nio.

Stamman beslot, 1 enlighet med valberedningens forslag, att antalet av stimman
valda ledaméter i styrelsen skulle vara nio.

Det antecknades att i bilaga 2 angiven aktieéigare, vars innehav uppgick till 531
B-aktier och lika ménga rdster, rostade emot valberedningens forslag.

Mats Guldbrand féredrog valberedningens forslag avseende arvoden till styrelse
och revisorer.

Stimman beslét, 1 enlighet med valberedningens forslag, att arvode till styrelsen
for tiden fram till och med nésta arsstimma skulle uigd med sammanlagt

2 700 000 kr till av stimman valda ledaméter, varav 600 000 kr till styrelsens
ordforande och 300 000 kr till dvriga ledaméter som inte &r anstéllda i bolaget.

Stimman beslét vidare, i enlighet med valberedningens forslag, att revisorerna
skulle dga uppbira ersittning enligt godkénd rdkning for granskning av irsredo-

visningen, rdkenskaperna samt styrelsens och verkstillande direkt6rens forvalt-
ning.

Det antecknades att 1 bilaga 2 angivna aktiedgare, vars sammanlagda innehav

uppgick till 31 441 B-aktier och lika manga roster, rostade emot valberedningens
forslag.

Mats Guldbrand redogjorde for hur valberedningen varit sammansatt och for hur
den bedrivit sitt arbete.

Mats Guldbrand foredrog valberedningens forslag avseende val av styrelse och
styrelsens ordforande samt valberedningens motivering {or forslaget till styrelse.
Valberedningens forslag innebar omval av Fredrik Lundberg, Carl Bennet,
Magnus Hall, Lars G Josefsson, Carl Kempe, Hans Larsson, Louise Lindh, Ulf
Lundahl och Géran Lundin. Forslaget innebar vidare att Fredrik Lundberg skulle
omviljas till styrelsens ordforande.

Ordftranden informerade stimman om vilka uppdrag de foreslagna kandidaterna
hade i andra foretag genom att hinvisa till den sérskilda redovisning som hade
intagits i bolagsstimmohandlingarna, bilaga 5.

Stdmman beslot att for tiden intill dess nésta arsstimma héllits till styrelse-
ledaméter vilja Fredrik Lundberg, Car] Bennet, Magnus Hall, Lars G Josefsson,
Carl Kempe, Hans Larsson, Louise Lindh, Ulf Lundahl och Géran Lundin.

Staimman beslot vidare att till styrelsens ordforande vélja Fredrik Tundberg.

/\\/
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Det antecknades att i bilaga 2 angivna aktiefigare, vars sammanlagda innehav

uppgick till 4 169 090 B-aktier och lika manga roster, rostade emot valbered-
ningens forslag. :

Ordféranden anmilde, att de lokala arbetstagarorganisationerna, i enlighet med
lag om styrelserepresentation for de privatanstillda, tidigare hade utsett tili leda-
moter Steewe Bjorklundh, Iggesund, Kenneth Johansson, Braviken och Karin

Norin, Iggesund och till suppleanter Martin Nyman, Iggesund, Daniel Stridsman,
Norrképing, och Tommy Asenbrygg, Hallstavik.

Ordforanden erinrade om att mandatperioden for bolagets revisor, KPMG AB,
lopte ut vid slutet av dagens stimma. Enligt bolagsordningen skulle bolaget ha en
cller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller ett eller tva registrerade
revisionsbolag. Eftersom aktiebolagslagen numera foreskrev att uppdraget som
revisor skulle gélla till slutet av den forsta stimma som hélls efter det ar da

revisorn utsags hade dagens stimma att vilja revisor for tiden t o m den arsstimma
som halls 2013,

Mats Guldbrand anmilde att valberedningens forslag var att till revisor skulle utses
ett registrerat revisionsbolag och att omval skulle ske av KPMG AB. KPMG AB

hade anmaélt att man hade for avsikt att till huvodansvarig revisor utse auktori-
serade revisorn George Pettersson.

Stimman beslét, i entighet med valberedningens forslag, att till revisor utse ett

registrerat revisionsbolag och att for tiden intill dess néista drsstimma hillits till
revisor vilja KPMG AB.

Det antecknades att i bilaga 2 angiven aktieigare, vars innehav uppgick till 9 000
B-aktier och lika ménga roster, avstod fran att rosta samt att i samma bilaga
angivna akticdgare, vars sammanlagda innehav uppgick till 94 371 B-aktier och
lika manga rdster, rstade emot valberedningens forslag.

Ordforanden erinrade om att bolagsstimman tidigare hade beslutat att inritta en
valberedning bestiende av styrelsens ordftrande samt en representant for var och
en av bolagets rostméssigt tre storsta aktiedgare per den 31 augusti varje ar. Leda-
moterna i valberedningen infor rsstimman 2013 skulle féljaktligen komma att
utses i september 2012.

Ordféranden hiinvisade till styrelsens forslag till riktlinjer for bestimmande av 16n
och annan erséttning till verkstéllande direktdren och andra personer i bolagets
ledning, bilaga 6.

Det fullstindiga forslaget hade redovisats i kallelsen till dagens stimma och ocksé

héllits tillgdngligt hos bolaget under tre veckor fore stimman. Forslaget i sin helhet
fanns dessutom intaget i det material som deltagarna hade erhallit vid registre-

ringen fore stimman,
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Staimman beslot faststélla riktlinjer for bestimmande av 16n och annan ersittning

till verkstéllande direktSren och andra personer i bolagets ledning i enlighet med
styrelsens forslag,

Det antecknades att i bilaga 2 angivna akticdgare, vars sammanlagda innehav
uppgick till 28 278 B-aktier och lika manga roster, avstod frdn att résta samt att i
samma bilaga angivna aktiefigare, vars sammanlagda innehav uppgick till 302 776
B-aktier och lika minga roster, rdstade emot styrelsens forslag.

Svante Hezekielsson stillde en friga om styrelsens eventuella dverviganden med

anledning av att utestdende incitamentsprogram, riktat till koncernens anstéllda,
skulle 16pa ut under 2013.

Den stillda fragan besvarades.

Ordféranden hinvisade till styrelsens forslag till beslutsbemyndigande avseende

forvirv och dverlitelse av egna aktier, bilaga 7, och till styrelsens motiverade
yttrande till forslaget, bilaga 8.

Forslagets huvudsakliga innehall hade varit infort 1 kallelsen till dagens stimma.

Det fullstindiga forslaget och styrelsens motiverade yttrande hade hallits till-
tillgéngliga hos bolaget under tre veckor fore stimman och fanns ockss intaget i
det material som deltagarna hade erhdllit vid registreringen fire stimman.

Stimman beslét 1 enlighet med styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att fatta
beslut om fGrviirv och Sverldtelse av egna B-aktier pa i forslaget angivna villkor.

Det antecknades att i bilaga 2 angiven aktiedgare, vars innchav uppgick till
531 B-aktier och lika ménga roster, rdstade emot styrelsens forslag,

OrdfSranden riktade ett tack till ledningen och dvriga medarbetare for ett mycket
gott arbete under verksamhetsaret 2011,

Ordfbranden uppgav vidare att bolagets personaldirektér Thommy Haglund under
varen skulle lJimna sin befattning med pension. Thommy Haglund hade tilltritt
befattningen 2001 och utfort ett mycket fortjinstfullt arbete, Ordféranden
forklarade att avtackning av Thommy Haglund skulle komma att ske i annat

sammanhang men att han foreslog att ett varmt tack ocksi skulle antecknas i
protokollet fran dagens stimma,

Stimman beslot att samtliga dessa tack skulle tas till protokollet.

D4 inga Ovriga drenden forelag forklarade ordforanden 2012 3rs drsstimma

avslutad.
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Lars Fricson

Justerat




